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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ธนาคารกลางสหรัฐมมีตเิอก

ฉันทป์รับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สูร่ะดับ 

1.50%-1.75% จากเครือ่งชีว้ัดทางเศรษฐกจิทีป่รับดี

ขึน้ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม เงนิดอลลาร์กลับอ่อนค่า

เมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่นและอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลง นอกจากนี้ ธนาคาร

กลางสหรัฐฯ ปรับเพิ่มประมาณการการ เติบโต

เศรษฐกจิสหรัฐฯ ปีนี้มาอยู่ทีร่ะดับ 2.7% และปรับลด

คาดการอัตราการวา่งงานมาที ่3.8% นอกจากนี้ ไทย

กลับมาเกนิดุลการคา้ 808 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ใน

เดอืนกุมภาพันธ ์น าโดยการขยายตัวของการส่งออก

สนิคา้หมวดยานยนต ์

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลารส์หรัฐฯ 

ลดลงเมือ่เทยีบกับวันกอ่นหนา้ หลังจากธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ยังคงค่ากลางการคาดการณ์แนวโนม้การปรับ

ขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายทรงตัวที ่3 ครัง้ในปีนี้ โดย 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.78% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2338 และ 

GBP/USD  เพิม่ขึน้ 1.02% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.4141  

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.22 เงนิ

บาทอ่อนค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์สหรัฐฯ สวนทาง

กบัคา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

ภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซน และยอดคา้ปลกีของ

องักฤษ 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-Mar 1.10 1.15 1.23 1.34 1.33 1.59 1.83 2.14 2.56 2.73 2.91 3.13

Change (bps) -0.24 -0.27 -0.35 -0.31 -1.47 -0.02 -0.35 -0.19 -0.02 -0.47 -0.89 -1.72

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 21-Mar 1.51299 1.52862 1.53939 1.57250 1.69900 1.96068

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

21-Mar 1.30 1.38 1.38 1.40 22-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

21-Mar 0.62184 1.04291 1.18847 1.38835 21-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-Mar Bid/Ask 1.25/1.28 1.43/1.46 1.64/1.67

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.534 38.251 38.200 38.900 Sideway Down

29.466 29.367 29.200 29.800 Sideway Up

105.65 106.04 105.20 106.00 Sideway Down

1.2367 1.2336 1.2325 1.2409 Sideway Up

22-Mar 21-Mar Support Resistance Trend

31.16 31.21 31.00 31.30 Sideway Down

43.26 43.41 44.28 -0.37 / 5.49

0.2892 0.2901 0.2982 0.9406 / 5.8597

30.97 31.07 31.37 -7.65 / 4.06

37.88 37.97 38.71 0.62 / 9.55

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.795/1.825 1.96/1.99 2.19/2.24 2.435/2.485

4yr 5yr 7yr 10yr

1.86125 2.27108 2.43422

1m 3m 6m

Thai Bond Market 21-Mar Change 2.91 2.6 bps

1333.4 0.12

Spot Gold ($ /oz) %change

22-Mar

1.50

Total Return Index 275.95 0.16 2.32 -2.1 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,294,152.79 -35,925.47 65.17 1.77

21-Mar

1.50

Market Turnover (Bt mn) 56,130.66 6,903.62 2,711.93 -5.01
Foreign Net Position (Bt mn) -1,077.11 2,178.26 89.78 -0.65%

21-Mar Change 21-Mar Change

SET Index 1,801.43 1.59 24,682.31 -44.96



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ธนาคารกลางสหรฐัฯ ประกาศขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิเดอืน

มนีาคม โดยคณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงนิมมีตเิป็นเอกฉันทใ์หป้รับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 

0.25% สูร่ะดับ 1.50%-1.75% จากเครือ่งชีว้ัดทางเศรษฐกจิทีป่รับดขีึน้ต่อเนื่อง พรอ้มทัง้สง่สัญญาณ

ว่าจะมกีารขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายทัง้หมด 3 ครัง้ในปีนี้ ทัง้นี้ แมว้่าอัตราเงนิเฟ้อจะยังคงอยู่ต ่ากว่า

ระดับเป้าหมายทีร่ะดับ 2.0% แตธ่นาคารกลางสหรัฐฯ คาดวา่อตัราเงนิเฟ้อจะคอ่ยๆ ปรับสงูขึน้ในเร็วๆ นี ้

นอกจากนี้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดป้รับประมาณการณ์ตัวเลขการขยายตัวทางเศรษฐกจิในปีนี้มาอยู่ที่

ระดับ 2.7% เพิม่ขึน้จากประมาณการณ์ครัง้กอ่นหนา้ที ่2.5% โดยอตัราการวา่งงานและอัตราเงนิเฟ้อใน

ปีนีค้าดวา่จะอยูท่ีร่ะดับ 3.8% และ 1.9% ตามล าดับ 

 ไทยเกนิดลุการคา้ 808 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในเดอืนกมุภาพนัธ ์การสง่ออกไทยในเดอืนมกราคม

ขยายตัว 10.3%YoY โดยชะลอตัวจาก 17.6%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้และมากกว่าการคาดการณ์ของ

ตลาดที ่9.3%YoY โดยเฉพาะการสง่ออกสนิคา้หมวดยานยนต ์ทัง้นี้ การสง่ออกไปยังจนี สหรัฐฯ และ

กลุ่มประเทศอาเซยีนชะลอตัว แต่การส่งออกไปยังยุโรปและญีปุ่่ นยังขยายตัวดี ในขณะเดียวกัน การ

น าเขา้ในเดอืนกมุภาพันธข์ยายตัว 16.0%YoY โดยชะลอตัวลงจากเดอืนกอ่นที ่24.3%YoY สง่ผลให ้

ไทยขาดดลุการคา้ทัง้ส ิน้ 808 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ
2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.33% โดยผลตอบแทนระยะสัน้ถูกกดดันจากมลูค่าซือ้สทุธขิองนัก
ลงทนุตา่งชาตทิัง้ส ิน้ 4.6 พันลา้นบาท ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.56% ตอ่เนือ่ง 4 วัน 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลง โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ2 ปีลดลง 4 
bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.31% และอตัราฯ พันธบตัรอาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.88% เสน้อัตรา
ผลตอบแทนปรับลดลงเนือ่งจากตลาดไดรั้บรูก้ารปรับขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ล่วงหนา้ไป
แลว้  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อขึน้ ซึง่เป็นปจัจยั
นีอ้าจชว่ยสนบัสนนุดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้งใน รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จาก
ความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลารด์ว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่ง
จากมาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี 
ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุน
อปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ
ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.78% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2338 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์หลังจาก
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 25 bps แต่ยังสง่สัญญาณการขึน้ดอกเบีย้ทีไ่มต่่าง
จากเดมิมากนักสะทอ้นจากคา่กลางการคาดการณ์แนวโนม้การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟดทีย่งั
ทรงตัวที ่3 ครัง้ในปีนี ้แมเ้ฟดจะมกีารปรับขึน้ประมาณการเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

• USD/JPY ลดลง 0.45% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.05 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD  เพิม่ขึน้ 1.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4141 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุหลัก 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ยกเวน้ USD/KRW ทีส่งูขึน้ 0.34% มาอยูท่ี่
1,072 เป็นผลจากความตงึเครยีดดา้นมาตรการภาษีน าเขา้ของทรัมป์ทีส่งูขึน้ โดยทรัมป์จะมกีารประกาศ
นโยบายกดีกนัการคา้เพิม่เตมิกบัจนีทีค่รอบคลมุสนิคา้หลายรายการ รวมมลูค่าสงูถงึ 50 พันลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.334 ค่าเงนิหยวนปิดแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 
โดยคา่เงนิหยวนเคลือ่นไหวในกรอบแคบตลอดสปัดาห ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.22 เงนิบาทออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ สวน
ทางกบัคา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่แมเ้งนิทนุไหลเขา้ในตลาดตราสารหนี้จะเป็นการไหลเขา้สทุธติ่อเนื่อง
ในชว่ง 4 วันทีผ่า่นมา 
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Morning Daily

Spot 21-Mar-18 20-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.16 31.22 31.19 0.12 30.80 31.20

USD/JPY 105.71 106.05 106.53 -0.45 110.00 108.00

EUR/USD 1.2361 1.2338 1.2242 0.78 1.22 1.23

GBP/USD 1.4162 1.4141 1.3998 1.02 1.39 1.39

USD/CNY 6.323 6.334 6.332 0.03 6.350 6.380

USD/SGD 1.3120 1.3125 1.3191 -0.50 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,764 13,750 13,764 -0.10 13,450 13,533

USD/MYR 3.91 3.93 3.92 0.18 3.94 3.90

USD/PHP 52.15 52.09 52.11 -0.03 51.40 52.00

USD/KRW 1,066 1,072 1,069 0.34 1,075 1,070

USD/NTD 29.18 29.17 29.19 -0.05 29.25 29.30

AUD/USD 0.777 0.78 0.768 1.07 0.78 0.78

USD/CHF 0.95 0.95 0.96 -0.71 0.95 0.95

JPY/THB 29.48 29.44 29.27 0.57 28.00 28.89

EUR/THB 38.52 38.52 38.18 0.90 37.58 38.38

GBP/THB 44.13 44.15 43.65 1.14 42.81 43.37

CNY/THB 4.93 4.93 4.92 0.09 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/03/2018  16/03/2018  19/03/2018  20/03/2018  21/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,445.6 3,502.0 3,154.0 1,066.9 1,367.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 5,492.9 403.3 512.2 826.1 988.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3,047.3 3,098.6 2,641.7 240.8 379.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,810.2 474.4 173.2 1,036.9 2,483.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,642.9 1,637.9 1,088.1 542.8 499.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 3,167.3 -1,163.5 -914.9 494.1 1,984.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,710.0 1,345.7 2,973.0 2,918.9 2,560.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 959.0 2,217.9 575.8 707.2 466.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 3,751.0 -872.2 2,397.2 2,211.7 2,093.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -814.3 709.0 2,174.3 2,822.6 4,632.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,685.3 354.0 1,949.7 124.0 -176.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,871.0 1,063.0 4,124.0 2,946.5 4,456.2

Expired Bond (T) (Thailand) 20,380.2 0.0 0.0 0.0 50.0

Net Flow (Thailand) -16,509.2 1,063.0 4,124.0 2,946.5 4,406.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 140,729.7 141,446.7 143,630.7 146,466.7 153,463.7 6,997.0 12,734.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 728,754.8 729,123.6 731,052.2 731,169.9 728,642.9 -2,527.0 -111.8

Total Holding (Thailand) 869,484.5 870,570.3 874,682.9 877,636.6 882,106.6 4,470.0 12,622.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 50.0 6,630.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 579,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


